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금융리스크의 이해
ⅠⅠ
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금융리스크 사례 1. 베어링은행

§ 1762년 설립된 230여년의 전통을 보유한 영국 베어링(Barings) 은행은

한 직원의 사기 행위로 인해 1995년 2월에 네덜란드계 ING 금융그룹에

1달러에 인수

§ 베어링 은행 싱가폴 지사의 닉 리슨(Nick Leeson)이 싱가폴 선물거래소

(SIMEX)에서 무리한 파생상품 투자

• 1993년 베어링 은행의 세전 순이익의 10%인 1천만 파운드의 수익
• 1994년 베어링 은행의 내부감사에서 닉 리슨이 싱가폴 지사의 파생
상품 거래부문과 지원부문을 총괄하는 문제점에 대해 지적
è 경영층이 검사보고서를 무시

§ 1995년 1월 고베 지진 이후 하락하는 니케이 지수를 받치기 위해 옵션

매도자금으로 선물을 매수하여 8억2,700파운드 손실 발생

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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자료 : 매일경제신문, 2007. 12.25

금융리스크 사례 2. 신용도 Ⅰ. 금융리스크의 이해
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금융리스크 사례 3.  Skyscaper’s curse1)

주 1 : 조용찬의 중국증시 따라잡기 - 초고층빌딩의 저주 , 2008. 6. 11일자 이데일리 신문기사에서 인용

Ⅰ. 금융리스크의 이해

세계 초고층빌딩 순위 (2008. 6월말 기준)

왼쪽부터 타이베이 101층 빌딩, 시카고의 시어스 타워, 콸라룸푸르의 페트로나스 타워, 상하이
진바오 빌딩, 홍콩 국제금융센터, 뉴욕의 엠파이어스테이트 빌딩 순

“전세계는 지난 100년 동안 몇차례 심각한 경제위기를 겪었는데, 이 모두가 세계 1위의
초고층빌딩이 완공될 시점에 경기위기가 시작되었다. ”- 도이치뱅크의 증권애널리스인 앤드류 로렌스 –
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초고층빌딩 예언의 사례

① 뉴욕의 뉴캐나다 빌딩과 메트라이프 빌딩이 1908년 완공됐을 때, 미국을 휩쓴
금융위기로 수백 개의 은행이 도산했다.

② 1929년~1930년에 크라이슬러 빌딩과 엠파이어 스테이트 빌딩(381m)이 뉴욕에
잇따라 들어선 시점에서 전세계 대공항이 발생했다.

③ 1970년대 중반 뉴욕 세계무역센터와 시카고 시어스 타워(433m)가 세계 최고
빌딩으로 기록됐다. 이후 오일쇼크와 달러가치의 폭락으로 미국경제는
스태그플레이션을 겪었고, 세계경제는 심각한 불황국면에 빠져들었다.

④ 1997년 말레이시아 콸라룸푸르 페트로나스 타워(451.9m)가 시어스 타워의
최고 기록을 경신하자, 아시아 경제위기가 찾아왔다. 

⑤ 대만 타이베이의 국제금융센터(101층, 안테나 포함시 508m)가 준공된 2000년~2001
년은 전세계 IT거품이 터지면서 세계증시가 폭락하는 경험을 맛보아야 했다.

초고층빌딩 건설과 경제위기 상관관계는 ?  

출처 : 조용찬의 중국증시 따라잡기 - 초고층빌딩의 저주 , 2008. 6. 11일자 이데일리 신문기사에서 인용
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Ⅰ. 금융리스크의 이해금융리스크 사례 4.  글로벌 금융위기

자료 :  한국은행, Markit 

영국 노던럭은행
뱅크런 발생(2007.9)

베어스턴스
파산위기(2008.3)

리먼브라더스
파산보호신청
(2008.9)

AIG추가지원
(2009.3)

(bp)

(우축)(좌축)
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§ 금융위기(Financial Crisis)는 반복 ?

• 1997년 IMF 금융위기 à 2003년초 카드사태 à 2009년 서브프라임

§ 거시정책에서 금융부문이 실물부문에 미치는 영향이 증대

§ 리스크에 대한 ‘개념’, ‘관리’와 ‘활용’의 중요성

• High Risk, High Return  à 분산투자

• 쏠림현상 à 한도관리와 모니터링

• Risk based Pricing  à 고도의 금융상품 개발 능력 요구

§ 전문인력 양성

금융위기 사례의 교훈 Ⅰ. 금융리스크의 이해
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리스크는 투자자산의 가치, 현금흐름, 손익 등의 영업활동 결과가
예상치를 벗어날 가능성, 또는 장래 예상하지 못한 손실을 발생시킬
수 있는 불확실성(uncertainty) 정도

Risk  Danger   

§ 기대(expectation)와 달라질 가능성
(기대보다 좋아질 가능성, 나빠질 가능성)

§ 리스크(Risk) 부담 대가로 기대수익(Return)

증가라는 보상

§ 기대(expectation)보다 더 나빠질
가능성만 의미

§ Danger를 부담함으로써 추가적인
기대수익을 얻는 경우는 거의 없음

리스크(Risk)의 개념 Ⅰ. 금융리스크의 이해

§ 리스크에 대한 해석 :  Risk = 危險 ≠  Danger ≒ Hazard 
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§예상손실(EL: Expected Loss) : 예상되는 평균적인 손실

§예상외손실(UL: Unexpected Loss) : 예상하지 못한 손실(분산개념)

è 금융기관은 발생가능성(빈도) 보다는 손실이 향후 어떻게 변할지 알 수

없어 대비하기 어려운 예상외손실이 클수록 위험

< 투자 예시 > 투자 1안 투자 2안

투자안
성공(50%) 수익
실패(50%) 수익

30,000
20,000

50,000
0

평균 수익
25,000

(=30,000ⅹ50%+20,000ⅹ50%)
25,000

(=50,000ⅹ50%+0ⅹ50%)

표준편차 5,000 25,000

리스크(Risk)의 개념..계속 Ⅰ. 금융리스크의 이해
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예상외손실
(UL)

§ 일정한 신뢰수준하의 분산 개념
§ 자본(Capital)으로 배분하여

충당
§ 가격결정은 RAROC

리스크
개념

예상손실
(EL)

§ 평균의 개념
§ 대손충당금, 비용계정으로 충당
§ 가격결정에 포함

빈도

손실 크기

Fat tail

극단 손실

§ 자본으로 충당하기
어려운 극단적인
(stress) 손실

§ 자본 및 보험으로 충당

99.9%

리스크(Risk)의 개념..예상손실과 예상외손실 Ⅰ. 금융리스크의 이해
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금융기관은 왜 리스크 관리가 중요한가 ? 

§ 은행의 자본은
리스크에 노출되는
자산에 비해 아주
작음

§ 금융기관 영속성을
위해서는 보다 정교
하고 원칙에 충실한
위험관리 필요

§ 바젤위원회(BIS)와
각국 감독당국에서는
금융기관의 안정성
제고를 위해
자기자본비율 규제
도입

§ 현재 바젤 Ⅱ 도입∙ 
시행 중

Ⅰ. 금융리스크의 이해

§ 1990년대 이후 금융
환경 변화로
금융기관이 직면하는
리스크 확대

- 겸업화, 대형화, 

파생상품거래 확대 등

§ 금융기관의 부채비율
(1250%내외) 이 일반
기업(200% 내외)에
비해 높아
외부충격에 취약
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리스크 관리의 목적과 활용

리스크
관리의
활용

§ 적정자본관리 = 위험자본 (Capital At Risk) 

§ 고객별, 상품별, 조직별(사업부문, 영업점) 한도관리

§ 성과평가(부서별, 개인별) 및 고객의 기여도 평가

§ 대출금리(loan)나 수수료율의 결정

§ 공시 및 IR 자료

리스크 관리는 경영상 직면하는 리스크에 대비하여 영속기업으로서
존속하기 위한 수단이며, 자원을 적정하게 배분·운용하고, 그 운용
성과를 합리적으로 평가하기 위함

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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재무리스크
(financial Risk)

비재무리스크
(non-financial risk)

신용리스크

시장리스크

유동성리스크

금리리스크

운영리스크

법률리스크

전략리스크

평판리스크

금융리스크의 종류

: 필라 1 관리대상 리스크

: 필라 2 관리대상 리스크

Bank

Credit Risk

Country & 
Transfer Risk

Market Risk

Liquidity Risk

•거래상대방 부도
•대출회수 불능 등

•지역적/정치적 요인
으로 대출회수 불능

•무역 장벽 등

•주가, 환율, 금리
변동으로 인한
포트폴리오 가치
하락

•자산과 부채의
만기구조 불일치 등

Operation Risk

Legal Risk

Reputation Risk

•사취, 유형자산 손실
•시스템 실패 등

•규제 위반 등

•예금자 신뢰의
손실 등

금융기관을 둘러싼 리스크

신용편중리스크

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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신용리스크

신용리스크란 차주의 부도로 인하여 은행이 입을 수도 있는 미래의
잠재적 손실

§ 예상손실(EL) :
= 익스포저(EAD) ⅹ 부도확률(PD)

ⅹ부도시 손실율(LGD)

§ 예상외손실 : 바젤의 표준방법, 
내부등급법*으로 산출

= 익스포저(EAD)ⅹ위험가중치(RWA)  또는

익스포저(EAD)ⅹ소요자기자본율(k)

ⅹ 12.5

* 내부등급법은 감독당국 승인 필요

Ⅰ. 금융리스크의 이해

☞ 약어 및 개념에 대해서는 <Ⅳ. 용어정리 > 참조
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표준방법에 의한 신용리스크는 은행의 익스포저를 감독당국이 정한
범주로 구분하여 신용등급별로 위험가중치를 적용하여 산출

신용리스크 측정방법 - 표준방법(바젤Ⅱ)

구 분 바젤 I 바젤 II - 표준방법

위
험
가
중
치

정부 및
중앙은행

• 0% (1군국가)
• 국가표준신용등급에 따라 차등화(0~150%)

되나, 우리나라는 0% 적용

국제개발은행 • 20% • 신용등급에 따라 차등화 (20~150%)

공공기관 • 10, 20, 50%
• 정부의 결손보전시 정부와 동일 (0%)
• 정부의 결손보전이 없는 경우 (20~150%)
• 기타 공공기관은 기업과 동일한 위험가중치

은행 등 • 20% • 신용등급별 차등화 (20~150%)

기업 • 100% (별도 구분 없음) • 신용등급에 따라 차등화1)(20~150%)

소매 • 100% (별도 구분 없음) • 75% (10억이하 중소기업 여신 포함)

주거용주택담보 • 50% (전액 담보시) • 35% (전액 담보시)

상업용부동산 • 100% (별도 구분 없음) • 100%

주 : 1. 신용등급별 위험가중치 :  기업의 경우 AAA~AA(20%), A(50%), BBB~BB(100%), B(150%), 무등급(100%) 등

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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신용리스크 측정방법 – 내부등급법(바젤II)

익스포저별 리스크 측정요소(PD, LGD, EAD, M)를 은행 자체적으로 추정
하여 소요자기자본율(k) 산출함수를 이용하여 산출

구분 소요자기자본율(k) 산출 방정식

기본
내부
등급
법

기업,
정부,
은행

중소
기업

가계

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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기본내부등급법 - 익스포저별 위험가중치

주 : 주택담보 LGD(35%), 이외 LGD는 45%, 만기(M) 2.5년을 적용하여 산출

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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시장리스크

시장리스크는 부내외의 자산과 부채의 가격변동으로부터 발생하는
손실로서 일반시장리스크와 개별리스크*로 구분

*  일반시장리스크는 금리, 주가, 환율 등 시장전체에 영향을 미치는 사건과 연관된 가격변동으로 인한 손실
개별리스크는 채권 및 주식 등 유가증권 발행자의 개별적인 사건과 연관된 가격변동으로 인한 손실을 말함

Ⅰ. 금융리스크의 이해

§ 시장리스크 측정방법은 표준방법과 내부모형법이 있으며, 내부모형법의
경우 감독원의 승인 필요

§ 표준방법은 금리, 주식, 외환 및 옵션으로 구분하여, 각각 바젤이 정하는
위험가중치를 적용하여 산출하는 방법

§ 내부모형법은 일반적으로 VaR 모형으로 산출
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VaR(Value at Risk)는 정상적인 시장상황에서 주어진 신뢰구간에서
목표기간(target period) 동안 발생할 수 있는 최대 손실금액

내부모형 – Market VaR 

과거 수익률 분포(정규분포 가정)

손실 이익

99% 신뢰수준 2.33σ

§ VaR = 거래금액(포지션) ⅹ 
가격의 표준편차 ⅹ 신뢰구간의
Z Score ⅹ 변동성

예 ) A 전자 주가의

일일변동성이 1.5%,                                       

100만원, 99% 신뢰구간

= 2.33 ⅹ 1백만원 ⅹ 1.5 

= 34,950원

§ VaR가 10억원이라면 과거의 시장가격 동향을 고려할 경우 정상시장에서
99%의 확률로 10일동안 발생할 수 있는 최대 손실규모가 10억이라는 의미

Ⅰ. 금융리스크의 이해

95% 신뢰수준 1.62σ
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운영리스크

운영리스크는 부적절한 또는 잘못된 내부 프로세스, 인력, 시스템 및
외부사건으로 인하여 발생하는 손실

기초지표법기초지표법 운영표준법운영표준법

총이익(3년간 평균)의
15%를 운영리스크로

측정

총이익(3년간 평균)의
15%를 운영리스크로

측정

8개 사업부문별
총이익의 12~18%의

합을 운영리스크로 측정

8개 사업부문별
총이익의 12~18%의

합을 운영리스크로 측정

고급측정법※고급측정법※

은행 자체 내부손실자료
및 리스크측정시스템을

활용하여 측정

은행 자체 내부손실자료
및 리스크측정시스템을

활용하여 측정

운영리스크 측정방법운영리스크 측정방법

※   8가지 영업부문*과 7가지 사건유형**(Event Type)을 구분하여 손실분포법 또는 시나리오기반 고급측정법 등을 이용하여
은행이 직접 측정

* ①투자금융, ②트레이딩∙매매, ③소매금융, ④기업금융, ⑤지급결제, ⑥대행서비스, ⑦자산관리, ⑧소매중개
** ①내부사취, ②외부사취, ③고용 및 사업장 안전, ④고객, 상품 및 영업, ⑤유형자산 손실, ⑥시스템 실패, ⑦집행, 전달 및 절차의 관리

Ⅰ. 금융리스크의 이해
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바젤Ⅲ의 도입배경
및 주요 내용

ⅡⅡ

1.  바젤Ⅲ의 도입배경
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바젤의 은행 자기자본비율 규제는 ?

자기자본규제 제도는 금융기관의 건전성과 안정성을 측정하기 위해
BIS의 바젤은행감독위원회(BCBS)가 제정한 지표로서, 위험가중자산에
대한 자기자본의 비율이 8%를 넘도록 권고한 일종의 건전성 지표

: 국내 도입 시점

1999.6 2001.1 2002.1

CP 2

Basel Ⅱ 
시행

2004. 6

CP1

1996. 1

시장리스크
(Market Risk)

Capital
Accord
(Basel I)

1988.7

신용리스크
(Credit Risk)

Basel Ⅱ

2007.1

Basel I 
개정

(Amendment
) 

Basel Ⅱ
(Revised 

Framework)

운영리스크
(Operational Risk)

1992.7 2003.4

CP 3

2008.1 2010.12 2013.1

Basel Ⅲ
시행

Basel Ⅲ
기준서발표

1. 바젤Ⅲ의 도입배경

약어 : CP(Consultative Paper)
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BCBS는 은행부문의 손실흡수능력 강화 등을 위한 “자본 및 유동성
규제 개혁 방안” 등 바젤Ⅲ기준서(Basel Ⅲ rules text)* 를 발표

바젤Ⅲ 도입 배경

* “Basel III: A global requlatory framework for more resilient banks and banking systems”, BIS (2010. 12. 16)
“Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring”, BIS (2010. 12. 16)

1.  자본의질, 양및투명성제고

2.  위험인식범위확대

3.  자본보전및경기대응완충자본도입

4. 레버리지비율도입

5. 시스템리스크및상호연계성완화

1.  유동성커버리지비율도입

2.  순안정자금조달비율도입

3.  모니터링수단도입

글로벌 규제자본체계의 강화 글로벌 유동성 기준 도입

금융산업의 안정성 제고 및 경제 성장 기여

은행의 손실 흡수 능력 강화

1. 바젤Ⅲ의 도입배경
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바젤Ⅲ vs. 바젤Ⅱ 

8100
)운영시장신용(위험가중자산

자기자본
³´

++

8100
)시장신용(위험가중자산

자기자본
³´

+

동 일수 정 신규 추가

8100
)운영시장신용(위험가중자산

자기자본
³´

++

자본의 질, 양 및
규제비율 강화 위험인식 범위 확대

바젤Ⅰ 
자기자본비율

바젤Ⅱ
자기자본비율

바젤Ⅲ
자기자본비율

1. 바젤Ⅲ의 도입배경
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<참고> 바젤 규제의 3가지 필라(Pillars) 

구분 바젤I 바젤Ⅱ

약어 : IRB(Internal Rating Based), FIRB(Foundation Internal Ratings Based),  AIRB(Advanced Internal Ratings Based), AMA(Advanced 
Measurement Approach)

바젤Ⅲ

획일적 방법
§ 국가(0%)
§ 은행(20%)
§ 기업(100%)

최저자기
자본규제
(Pillar1)

신용
리스크

시장
리스크

표준방법
내부모형법

운영
리스크 없음

①표준방법 : 적격 외부신용평가기관의 신용등급에 따라
위험가중치 차등 적용

②내부등급법
1) 기본내부등급법(FIRB) : 은행 자체적으로 부도율만 추

정하고, 부도시손실률, 익스포저는 협약에서 제시
2) 고급내부등급법(AIRB) : 은행 자체적으로 부도율, 부

도시손실률, 익스포저 추정

바젤I과 동일

① 기초지표법 : : 총이익의 15% 부과
② 운영표준법 : 8개 사업부문별 총이익의 일정비율(12～

18%)의 합을 운영리스크로 산출
③ 고급측정법(AMA) : 자체의 손실자료와 리스크측정시

스템을 활용하여 운영리스크 산출

감독기능 강화
(Pillar2)

없음 은행의 내부 자본적정성 평가절차를 점검하고 리스크가 높
은 은행에 대해서는 최저비율(8%) 이상의 자본 보유 요구

시장규율 강화
(Pillar3)

없음 자기자본 세부내역과 리스크별 측정방법 공시 확대

유동화 익스포저
자본보유 기준
강화 등

§거래상대방 신용
리스크 강화
§Stress VaR
§개별리스크 강화

자본규제(스트레스테스

트 포함) 강화

1. 바젤Ⅲ의 도입배경
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바젤 규제가 미치는 영향

Basel  

§ 차주의 신용도에 따른 차별화

- 대출 금리, 한도금액 등

§ 은행과의 거래 관행 변화

- 담보보다는 미래상환능력 중심

은행에 미치는 영향

§ 리스크 관리 조직 및 절차 관리

§ 여신 프로세스 관리의 변화

§ 자금조달 및 운용 행태 변화

§ 자기자본 계획 및 전략 강화

§ 보고와 공시

기업 등 차주에 미치는 영향

§ 경기순응성의 진폭 확대 가능성

à 경기대응 완충자본

§ 스트레스 테스트 중시

§ GDP 수준 소폭 하락 à 장기적으로 경제안정

거시경제에 미치는 영향

1. 바젤Ⅲ의 도입배경
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바젤Ⅲ의 도입배경
및 주요 내용

ⅡⅡ

2. 바젤Ⅲ의 주요 내용
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현행 BIS자기자본비율을 보통주자본(Common Equity)비율, 기본자본
(Tier 1)비율, 총자본(Total Capital)비율 세 가지로 세분하여 각각 규제

① 자본의 질, 양 및 투명성 강화

주 : 보통주자본은 의결권이 있는 보통주 자본과 잉여금 위주로 구성되고, 우선주, 신종자본증권, 무형자산 등은 제외되며, 자본조정항목
(영업권, 자기주식, 금융업을 영위하는 비연결자회사에 대한 출자금 등) 차감후 (after deductions)로 산출

%0.8

%0.6

%5.4

³
+

=

³
+

=

³=

위험가중자산
보완자본기본자본

총자본비율

위험가중자산
기본자본기타보통주자본

기본자본비율

위험가중자산
보통주자본

보통주자본비율

  

 

 

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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① 자본의 질, 양 및 투명성 강화 ...계속

구 분 바젤Ⅱ 바젤Ⅲ 자본의 質 제고 조치
총자본(Total Capital)비율 ≥8% ≥ 8%

① 기본자본(Tier1)

비율
≥4% ≥ 6% · 보통주 이외의 자본수단(우선주, 신종자본증권 등)에

대해서는 기본자본(Tier1) 편입요건 강화2)

보통주자본비율 2%1) ≥ 4.5% · 보통주와 잉여금으로만 구성3)

② 보완자본
(Tier2)비율 (②+③)≤

①

· 규제자본
한도제한
폐지

· 후순위채권의 경우 발생시 최소만기 5년이상으로
하고, 최종만기 도래 5년전부터 정액 상각하며,
상환유인이 없어야 함

· 보완자본 한도가 기본자본 한도를 초과할 수 없는
제한 폐지

③ 단기후순위채무
(Tier3)비율

· 폐지 · 시장리스크에 대해 단기(만기 2년이상) 후순위채무
를 자본으로 인정하는 것을 폐지4)

주: 1.세계적으로 2%인정
2.만기가없고상환유인이없어야하는조건등

à규제자본(기본자본또는보완자본)으로적합하지않은것으로분류된자본은 2013. 1월부터 10년간매년 10%씩단계적으로차감
3.이연법인세자산,영업권및기타무형자산,자기주식에대한투자등을보통주자본에서차감

à우리나라의자본비율 산출기준에는동조항이이미반영되어있으나,일부국가의경우자본으로계상하여왔음
4.시장리스크 자본요구량을 충족시키기 위해 적립되는 자본으로, 신용 및 운영 리스크의 자본요구량에 적립되는 자본과 동일한 질적 구성을
가지도록 폐지

최소필요자본 규제강화 내용

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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② 완충자본제도 신규 도입

미래의 위기 발생시 손실흡수능력 제고와 경기순응성 완화를 위해
자본보전 완충자본(capital conservation buffer) 제도 및
경기대응 완충자본(counter-cyclical capital buffer)을 신규 도입

구 분 바젤Ⅱ 바젤Ⅲ 비고

자본보전
완충자본

없음 ≥ 2.5%
· 미래의 위기 발생시 손실흡수능력 제고
· 2.5%의 보통주자본비율을 추가 부과

경기대응
완충자본

없음 ≥ 0~2.5%
· 경기순응성 완화
· 평상시는 0%, 신용팽창기는 최대 2.5%의

보통주자본비율을 추가 부과

완충자본제도 주요 내용

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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② 완충자본제도 신규 도입..계속

§ 은행들이 미래 위기상황 발생시의
손실을 흡수 할 수 있도록
추가자본 부과

à 위험가중자산 대비 최저 2.5%의
보통주자본을 추가 적립

à 완충자본을 위기시 사용한 경우
완충자본비율이 다시
목표수준(2.5%)에 달할 때까지
이익배당을 제약

§ 경기순응성을 완화하기 위하여
재량적인 추가자본부과제도

à 은행의 지급능력 및 신용공급기능이
계속 유지될 수 있도록
경기호황시(신용팽창시)에 자본을
충분히 적립하여 위기상황 발생시
동 자본을 사용토록 함

à 위험가중자산 대비 0%(평상시)~2.5% 
(신용팽창시)의 보통주자본을 추가

자본보전 완충자본 제도 경기대응 완충자본 제도

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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리스크중심 자본규제 접근법을 보완하기 위해 非리스크적 수단
(simple, non-risk measure)으로서 레버리지비율 신규 도입

③ 레버리지비율 규제 도입

§ 레버리지가 축적된 금융회사는 위기발생시 레버리지 감축(deleverage) 압력을
크게 받아 금융시스템 및 경제 전반에 걸쳐 충격을 증폭시킬 우려가 있음으로
이를 규제

§ 글로벌 금융위기시 자기자본비율이 양호함에도 불구하고 부외거래를 통해
과도한 레버리지를 축적한 금융회사가 문제

§ 익스포저 대비 기본자본(Tier 1)이 3%를 초과하도록 설정

구 분 바젤Ⅱ 바젤Ⅲ 비고

레버리지비율 없음 ≥ 3%
• 과도한 레버리지 증가 억제
• (기본자본 / 익스포저)≥ 3%

레버리지비율 주요 내용

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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③ 레버리지비율 규제 도입..계속

§ 익스포저는 B/S상의 난내자산에 지급보증, 약정 등 일부 부외항목을 합하고
현금등가물 및 공제항목 등을 차감하며, 신용리스크 완화 약정 및 담보,
항목내 상계 등은 불인정

*   파생상품 익스포저[=현재익스포저+잠재익스포저(PFE:Potential Future Exposure)] 중 현재익스포저는
簿內항목으로 반영되고, 잠재익스포저는 簿外항목으로 반영

§ 다만 파생상품에 대해서는 바젤Ⅱ에 의한 상계*를 허용
* 법적으로 유효한 양자간 상계계약 하에 있는 거래를 대상으로 함

무조건부취소가능약정무형자산등자기주식공제항목

국채현금현금등가물자산매각된위해유동화를

파생상품잠재익스포저약정지급보증부외항목자산총계
기본자본

레버리지비율

--
-+

+
=

),(
),(    

,,
  

)(

2. 바젤Ⅲ의 주요내용



Page 35한은 금요강좌(2011. 3. 11)

유동성비율 주요 내용

글로벌 금융위기 이후 자본측면의 규제강화 조치만으로는
금융시스템의 안정성을 확보하는 데 한계가 있고,

부정적 외부효과가 존재하는 경우 자본규제보다 유동성규제 강화가
더욱 효과적인 것으로 논의

§ 위기상황에서 은행들은 보유자본이 충분한 상태에도 불구하고 자금조달
위험상승으로 큰 어려움을 겪음

§ 유동성 위기가 지급결제시스템을 통해 증폭되고, 보유자산 헐값 매각 등에
따른 자산가격 급락으로 리스크가 확산

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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유동성커버리지비율(LCR￭)과 장기지표인 안정자금조달비율(NSFR￭) 도입

① 유동성커버리지비율(LCR)

§ 은행이 심각한 스트레스상황에서 30일 동안 순현금유출액(net 

cash outflows)을 충당할 수 있는 고유동성 자산을 100% 이상
보유토록 규제

유동성
커버리지비율

(LCR)

%100
30

³=
순현금유출일간

고유동성자산
단기유동성비율

 
 

§ 스트레스 상황 : 신용등급 3단계 하락, 소매예금 일부 이탈, 무담보
도매자금 조달능력 상실, 시장변동성 증가에 따른 담보가치 인정
비율 하향조정 또는 추가담보 적립 등을 상정하여 감독당국이 설정

§ 고유동성 자산(stock of high quality liquid assets)은 담보제공 또는 헤지
목적으로 보유하지 않은 자산 중 위기상황에서도 유동화가 가능한
자산(현금, 현금등가물, 중앙은행 예치금, 국가나 공공기관 등에 대한 청구권 또는 증권 등)

2. 바젤Ⅲ의 주요내용

약어 : LCR(Liquidity Coverage Ratio), NSFR(Net Stable Funding Ratio) 
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② 순안정자금조달비율

§ 순안정자금조달비율(NSFR)은 은행의 1년 동안의 ‘가용 안정적
자금(부채 및 자본)’이 ‘필요 안정적 자금(자산)’을 100% 넘도록
규제

순안정자금
조달비율
(NSFR) 

%100³=
     

     
자금안정적필요
자금안정적가용

순안정자금조달비율

§ 가용 안정적 자금(available stable funding)은 자본, 만기 1년 이상

우선주, 유효만기 1년 이상 부채, 안정적인 비만기성예금 등의 합계

§ 필요 안정적 자금조달(required stable funding)은 1년 동안 유동성

위기가 지속되는 상황에서 난내외 익스포저 중 현금화가 어려운

자산

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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바젤Ⅲ 이행일정

바젤Ⅲ의 자본규제 이행 일정(단위 : %)

바젤
Ⅱ

바젤
Ⅲ

이행일정

‘13 ‘14 ‘15 ‘16 ‘17 ‘18 ‘19 ‘20

최소
필요
자본
비율
(A)

총자본비율 ≥8.0 ≥8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0

기본자본(Tier1자본)비율 ≥4.0 ≥6.0 4.5 5.5 6.0 6.0 6.0 6.0 6.0 6.0

보통주자본비율 ≥2.0 ≥4.5 3.5 4.0 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5

보완자본(Tier2자본)비율 ≥4.0 ≥2.0 3.5 2.5 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0

단기후순위채무(Tier3자본) 인정 폐지 - - - - - - - -

완충
자본
비율

손실보전 완충자본비율 (B) - ≥2.5 - - - 0.625 1.25 1.875 2.5 2.5

경기대응 완충자본비율 - ≥0~2.5 - - - 0~
2.5

0~
2.5

0~
2.5

0~
2.5

0~
2.5

필요
자본
비율
(A+B)

총자본비율+손실보전완충자본비율 - ≥10.5 8.0 8.0 8.0 8.625 9.25 9.875 10.5 10.5

기본자본비율+손실보전완충자본비율 - ≥8.5 4.5 5.5 6.0 6.625 7.25 7.875 8.5 8.5

보통주자본비율+손실보전완충자본비율 - ≥7.0 3.5 4.0 4.5 5.125 5.75 6.375 7.0 7.0

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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바젤Ⅲ 이행일정..계속

바젤
Ⅱ

바젤
Ⅲ

이행일정

‘13 ‘14 ‘15 ‘16 ‘17 ‘18 ‘19 ‘20

레버리지비율 - ≥3.0 보조지표 활용
(parallel run)

3.0 3.0 3.0

유동성커버리지비율(LCR) - ≥100 관찰기간 시행

순안정자금조달비율(NSFR) - ≥100 관찰기간 시행

바젤Ⅲ의 레버리지비율 및 유동성 규제 이행 일정(단위 : %)

2. 바젤Ⅲ의 주요내용
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바젤 Ⅲ 도입에 따른
영향 및 시시점

ⅢⅢ
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① 자기자본비율 Ⅲ. 바젤Ⅲ 도입에 따른 영향 및 시사점

자본비율 계량영향평가 결과

국내 8개 은행을 대상으로 바젤Ⅲ 기준의 계량영향평가(QIS)￭ 결과,
2009말기준 국내 대형은행(group1)의 경우 보통주자본비율, 
기본자본(tire 1)비율, 총자본비율은 각각 10.3%, 10.4%, 13.5%

구 분 보통주자본비율 기본자본비율 총필요자본비율

대형은행(Group 1)1) 10.3 10.4 13.5

중소형은행(Group2)1) 9.7 10.0 13.4

주 : 1. 대형은행(국민,신한,우리,하나,기업등 5개), 중소형은행(농협,대구,부산등 3개) 

▪ 국내 8개은행[시중 4개(국민, 신한,우리,하나), 지방 2개(대구,부산), 특수 2개(기업, 농협)]을대상으로
계량영향평가(Quantity Impact Study)를실시

자료 : ‘바젤 III 규제영향평가결과및파급영향’, 금융감독원보도자료(2010. 12. 16) 참고하여작성
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① 자기자본비율…현행 BIS비율

현행(바젤Ⅱ) 기준 국내은행의 BIS비율 및 기본자본(tier 1)비율 추이

자료 : 금융통계정보시스템, 금융감독원

Ⅲ. 바젤Ⅲ 도입에 따른 영향 및 시사점
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② 레버리지비율

바젤Ⅲ 기준으로 국내 대형은행(group1)의 레버리지비율은 2009년말
기준 평균 4.6%로 기준(3%)을 초과

레버리지비율 계량영향평가 결과

구 분 대형은행(Group 1)1) 중소형은행(Group2)1)

레버리지비율 4.6 5.1

주 : 1. 대형은행(국민,신한,우리,하나,기업등 5개), 중소형은행(농협,대구,부산등 3개) 
자료 : ‘바젤 III 규제영향평가결과및파급영향’, 금융감독원보도자료(2010. 12. 16) 참고하여작성

Ⅲ. 바젤Ⅲ 도입에 따른 영향 및 시사점



Page 44한은 금요강좌(2011. 3. 11)

③ 유동성비율

유동성커버리지비율(LCR)은 대형은행(group1)의 경우 2009년말 기준
76%, 순안정자금조달비율(NSFR)은 93%로 규제비율(100%)에 다소 미달

유동성비율 계량영향평가 결과1)

주 : 1. ‘바젤III 규제영향평가 결과 및 파급 영향’, 금융감독원 보도자료(2010. 12. 16) 참고하여 작성
2. 대형은행(국민,신한,우리,하나,기업 등 5개), 중소형은행(농협,대구,부산 등 3개)
3. 유동성커버리지비율 = 고유동성자산 / 30일간 순현금유출
4. 순안정자금조달비율 = 가용 안정적 자금 / 필요 안정적 자금
5. 농협 제외하고 산출

구 분 유동성커버리지비율3) 순안정자금조달비율4)

대형은행2) 76 93

중소형은행2) 75 995)

§ 유동성커버리지비율이 낮게 나타난 것은 국내은행들이 순현금유출(이탈률)이
높게 적용되는 도매예금과 난외 신용 및 유동성 약정 등의 비중이 다소 높음

Ⅲ. 바젤Ⅲ 도입에 따른 영향 및 시사점
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바젤Ⅲ 도입은…

바젤Ⅲ 도입은 유동성리스크 관리 관행의 선진화 등 은행의 내실있는
경영전략 추구와 더불어 금융시스템의 건전성을 제고하는 계기

§ 바젤Ⅲ의 자본비율 규제 강화가 국내은행의 자본비율에 미치는 영향은 미미

Ⅲ. 바젤Ⅲ 도입에 따른 영향 및 시사점

• 은행들의 증자 및 내부유보 증가* 등으로 자본의 양적 확대 및 질적 수준도 제고
* 증자 및 이익잉여금 규모 (일반은행 기준) 

증자 : 2008년중 4.6조원 → 2009년중 0.9조원 → 2010. 1∼6월중 106억원
이익잉여금 : 2008년말 33.6조원 → 2009년말 38.2조원 → 2010. 6월말 40.4조원

• 바젤Ⅲ의 일부 사항*은 국내에서 이미 실시

* 기본자본 산출시 영업권이나 이연법인세 자산 등을 자본금에서 차감

• 자기자본에서 기본자본(Tier 1)이 차지하는 비중이 높고, 보통주 위주로 구성

§ 관찰기간동안 사전적인 대응조치가 가능하고 바젤위원회에서 지속적인
영향평가와 함께 필요시 규제내용도 변경
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용어정리
ⅣⅣ
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§ 차주의 계약조건 불이행이나, 채무 불이행에 따라 은행의 순익 또는
자본에 부정적 영향을 줄 수 있는 현재 또는 잠재적 리스크

§ 잠재적 손실의 크기라는 관점에서는 은행이 직면하게 되는 위험 중
가장 크고 중요한 위험

신용리스크
(Credit Risk)

시장리스크
(Market Risk)

금리리스크
(Interest rate Risk)

§ 금리, 주가, 환율 등 시장요인(market factors)의 변동에 따른 은행
포트폴리오(트레이딩 포지션)의 시장가치 하락 위험

§ 이자율의 불리한 변동에 따라 은행의 순익 또는 자본에 부정적
영향을 줄 수 있는 현재 또는 잠재적 리스크

유동성리스크
(Liquidity Risk)

§ 자금운용과 조달기간의 불일치나 예기치 못한 자금유출 등으로
유동성 부족이 발생하여 정상적인 상황보다 높은 금리를 지불하고도
자금 조달이 어려운 경우가 발생할 위험

§ 단기자산의 가치부족으로 단기부채 혹은 예상치 못한 현금유출에
응하지 못할 위험(흑자부도 등) 
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운영리스크
(Operational Risk)

§ 부적절하거나 잘못된 내부 프로세스(internal processes), 
인력(people), 시스템(systems) 및 외부사건 (external events)으로
인해 발생하는 손실

전략리스크
(Strategic Risk)

§ 부적절한 경영의사결정 및 실행과 경영환경변화에 적절히
대응하지 못함에 따라 은행의 순익 또는 자본에 부정적
영향을 줄 수 있는 현재 또는 잠재적 리스크

평판리스크
(Reputational Risk)

§ 은행에 대한 고객/거래상대방/주주 및 규제당국의 부정적
인식에 따라 은행의 순익 또는 자본에 부정적 영향을 줄 수
있는 현재 또는 잠재적 리스크

법률리스크
(Legal Risk)

§ 각종 규제 위반 혹은 규제 개정 등에 의한 인식 부족 등으로
손실이 발생하거나, 부절절한 또는 부정확한 법률 자문 및
서류 작성 등으로 인해 발생하는 손실

신용편중리스크
(Concentration Risk)

§ 은행의 자본, 총자산 또는 전반적인 리스크 수준과 비교하여
은행의 건전성을 저해할 정도로 큰 손실을 내재한 단일 또는
그룹 익스포저를 보유함으로써 발생하는 손실
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§ 바젤Ⅱ는 차주의 신용등급에 따라 위험가중치가 차등 적용됨에 따라
경기호황시에 위험가중치가 낮아 BIS 비율이 높아져 은행의
대출여력이 증가하는 반면, 경기불황시에는 반대 현상이 나타남에 따라
경기순응성이 확대되는 경향이 높음

경기순응성

§ 부도의 정의(예 : 무수익여신분류, 채무조정 파산, 90일 이상 연체 등)에
해당되는 사건이 발생할 확률

§ 신용등급과 연결 (신용등급이 좋으면 PD가 낮고, 등급이 나빠질수록
PD는 체증하는 모습을 보임)

부도확률
(PD : Probability of 

Default)

§ 평균손실 예상치로 (1-회수율)로 산출
§ 동일한 차주 신용등급일 경우 신용대출보다는 담보대출의 LGD가 낮음
§ 상품특성에 따라 LGD가 다름(무역금융, 할인어음 등은 LGD가 낮음)

부도시손실률
(LGD : Loss Given 

Default)

§ 한도대출의 경우 부도에 이를수록 미사용한도의 사용액이 증가하는
속성을 반영하여 미사용한도의 일정비율을 EAD에 포함

§ 일반대출의 경우는 여신잔액이 EAD임

부도시 잔액
(EAD : Exposure at  

Default)
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§ 소요자기자본율(k)은 은행의 자산손실율 분포에서 일정한 신뢰수준 하
의 위험가치(Value at Risk)에서 예상손실율을 차감하여 산출한 비예상
손실율을 의미한다.

§ 즉, 은행이 부담하고 있는 리스크에 대응하기 위해 필요한 자본량을
의미하며,    자기자본비율 산출식에서 분자부분인 자본에 해당된다.

소요자기
자본율(k)
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Q&A


